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近期，在深交所上市的多只分级基金发布了拟于 2012 年 1月 4 日进行定期折算的公告，

以及定期折算后复牌首日前收盘价调整的风险提示公告。投资者有必要了解分级基金的折算

方法及可能引发的风险。 

定期折算的目的定期折算的目的定期折算的目的定期折算的目的    

分级基金有多种形式，其中，开放式分级基金募集完成后，交易所场内份额（一般称为

基础份额或母基金份额）通常将按一定比例分拆为优先份额和进取份额并分别上市交易，优

先份额可以优先获得约定收益和本金,剩余净资产归进取份额所有。为了帮助优先份额投资

者实现约定的收益，开放式分级基金通常设定了定期折算机制，每年定期将优先份额的约定

收益折算为基础份额，投资者可通过赎回基础份额来实现收益。 

如何进行定期折算如何进行定期折算如何进行定期折算如何进行定期折算    

1、折算基准日 

目前开放式分级基金通常每年进行一次定期折算，根据基金合同的规定，折算基准日通

常为每个会计年度的第一个工作日（例如 2012 年 1 月 4 日）或每个运作周年的最后一个工

作日。投资者在折算基准日持有的优先份额和基础份额将参与折算，进取份额不参与折算。 

2、折算方式 

在折算基准日，将优先份额前一年的约定收益折算成基础份额分配给优先份额持有人。 

3、折算期间暂停申购、赎回、交易和转托管的相关规定。 

为保证折算的顺利进行，折算基准日及次一工作日，基础份额暂停申购、赎回和转托管；

折算基准日次一工作日，优先份额停牌一天，进取份额正常交易。 

4、折算后优先份额复牌首日前收盘价调整的规定。 

根据深圳证券交易所《关于分级基金份额折算后复牌首日前收盘价调整的通知》，定期

折算完成后，优先份额复牌首日即时行情显示的前收盘价将调整为其前一交易日的基金份额

参考净值。不同分级基金关于定期折算的具体规定和处理方式可能有所不同，投资者要了解

某只分级基金的具体情况，可查阅该基金合同、招募说明书及相关折算公告。 

可能引发的风险可能引发的风险可能引发的风险可能引发的风险                    

投资者持有的优先份额在定期折算后，其种类、数量和风险收益特征将发生一定变化，

优先份额复牌后二级市场交易价格也可能发生一定波动。具体而言，对投资者可能产生如下



一些影响： 

1、投资者持有基金份额的种类、数量和风险收益特征发生变化。折算完成后，优先份

额持有人将额外获得一部分基础份额（由原持有的优先份额年约定收益折算而来），基础份

额与优先份额的风险收益特征不同。另外，优先份额与进取份额的资产比例会发生变化，进

取份额的杠杆会小幅下降。 

2、优先份额交易价格可能发生一定波动。折算完成后，优先份额复牌首日即时行情显

示的前收盘价将调整为其前一交易日的优先基金份额参考净值。由于优先份额折算前可能存

在折价交易情形，此折价水平在折算后复牌首日的前收盘价中未能反映，因此折算后复牌首

日优先份额的交易价格仍可能出现折价，与前收盘价产生一定差异。 

示例与说明示例与说明示例与说明示例与说明    

假设某分级基金优先份额与进取份额的份额配比为 1：1，优先份额 2011 年的约定收益

率为 5.8%，定期折算基准日为 2012 年 1 月 4 日，该日将每份优先份额 2011 年的约定收益

0.058 元折算为基础份额。假定某投资人在折算基准日持有基础份额、优先份额、进取份额

各 10,000 份，折算前基础份额、优先份额、进取份额的基金份额净值分别为 1.292 元，1.059

元、1.525 元，则折算后三类份额的基金份额净值及投资者持有份额变化情况如下表所示。 

 

 注：①基础份额：折算后净值为（1.001+1.525）/2=1.263 元，持有份额为 1.292×10,000/ 1.263 = 10,229 

份基础份额。②优先份额：折算后净值为 1.059-0.058=1.001 元，持有份额为：0.058×10,000/ 1.263 =459 

份基础份额和 10000 份进取份额。③进取份额：折算后净值和持有份额不变。 

由于折算处理的需要，1 月 5 日优先份额停牌。假定 1月 4 日优先份额的收盘价为 0.825

元（折价交易），基金份额参考净值为 1.059 元，折价率为 22.09%，1 月 6 日优先份额的前

收盘价将调整为 1 月 5 日的基金份额参考净值 1.001 元，而不是 1 月 4 日的收盘价 0.825

元。按照市场规律，优先份额 1 月 6 日复牌后的交易价格仍可能出现较大折价，在 1.001

元的基础上大幅下跌。由于有 10%的涨跌幅限制，优先份额 1月 6 日复牌后甚至可能出现连

续两个跌停的情况。 

需要说明的是，定期折算后优先份额交易价格的下跌是原有折价交易状态的回归，折算



并不会损害优先份额原持有人的利益，但其他准备买入优先份额的投资者应当关注定期折算

机制及交易价格的波动情况，不要盲目投资。 

 


