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长期以来，“新股炒作”一直为市场高度关注，不少中小投资者无视股票基本面，盲目

跟风，参与炒作，最终的结果是高位套牢，损失惨重。投资者一定要警惕炒作新股的风险和

危害，牢记理性投资理念。深交所对炒作行为始终保持着高压态势，对涉嫌违法违规的异常

交易行为进行重点监控，并实施严格的监管措施。 

伤痕累累的伤痕累累的伤痕累累的伤痕累累的““““炒新炒新炒新炒新””””    

近年来，新股“高发行价、高市盈率、首日高涨幅”的三高现象一直为市场高度关注，

而首日后股价持续走低则成为新股的普遍现象。据统计，2010 年以来深市共有 575 只新股

上市，首日平均涨幅 32.96%，截至目前已有 515 只跌破首日收盘价，跌破比例达 89.57%。

其中首日收盘涨幅100%以上的股票共34只，已有33只跌破首日收盘价，平均跌幅为45.87%，

最大跌幅达 70.15%；首日收盘涨幅 50%至 100%之间的股票 100 只，已有 98 只跌破首日收盘

价，平均跌幅为 38.29%，最大跌幅达 70.62%。 

2009 年 7 月以来，上市首日停牌 2 次的新股共 21 只，已有 18 只跌破首日收盘价，平

均跌幅为 23.42%，最大跌幅达 62.15%；上市首日停牌 3 次的新股共 2 只，均跌破首日收盘

价，跌幅分别为 61.46%和 62.22%。例如，上市首日停牌 3 次的“涪陵榨菜”，上市首日以

25.12 元开盘，盘中股价最高涨至 48 元，较发行价最高涨幅达 243%，随后连续两个交易日

跌停，截至 2012 年 1 月 6 日，盘中股价最低跌至 13.27 元，较首日最高价下跌达 72%。首

日追高买入的投资者几乎全线“套牢”，35 元以上买入的投资者亏损面高达 99%。 

深交所金融创新实验室统计数据显示，新股上市首日买入者主要是个人，10 个交易日

后超过六成亏损。以创业板为例，2009 年 10 月底至 2011 年 10 月底，上市首日个人投资者

买入金额占比高达 95.06%，其中 10 万元以下个人投资者买入金额占比为 22.77%，100 万元

以下个人投资者买入金额占比为 62.48%。2009 年 10 月底至 2011 年 10 月底，创业板、中小

板首日买入的个人投资者 10 个交易日后亏损比例分别为 64.25%和 57.18%，其中创业板、中

小板 10 万元以下个人投资者亏损比例分别为 64.62%和 57.49%，创业板、中小板 100 万元以

下个人投资者亏损比例分别为 63.63%和 56.45%。 
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为有效遏制过度炒作风险，深交所建立了一整套严格的监管机制：一是突出重点，加大

对短线大户和游资的规范和监管力度，并建立了重点账户专项管理制度，对部分蓄意炒作、



涉嫌操纵的账户实施重点监控；二是对以大笔申报、连续申报、高价申报、虚假申报或频繁

申报等手段影响股票价格或交易量的账户，实施精确打击，采取包括限制交易等措施；三是

加强后续交易监管，强化信息披露，实施特别停牌制度，警示市场风险，遏制持续炒作；四

是强化证券商对客户交易行为的管理职责加强投资者风险教育，引导投资者行为，遏制重大

异常交易行为发生，对蓄意拉抬股价涉嫌操纵的投资者，快速有效地上报证监会查处。 

个别投资者无视股票基本面，为追逐投机利润，热衷进行高度投机性的短线炒作，甚至

不惜采用虚假申报、涨停申报、大笔申报、连续申报和撤销申报等方式引起股价大幅异常波

动，诱导中小投资者跟风介入并以此牟利。这种交易行为已经涉嫌违规，后果很严重。自

2009 年以来深交所已先后对 9 个账户实施了限制交易措施，其中“陈某某”、“徐某某”等 5

个账户的实际控制人或操作人已受到证监会处罚，其余部分账户目前正在查处过程中。因此，

投资者务必充分认识到违规交易的风险和危害，切莫以身试法，一定要树立理性投资的观念，

合法合规参与证券交易。 
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随着监管的逐步完善和监管机构积极推动上市公司以分红等形式回报投资者、引导长期

资金入市等举措的逐步实施，理性投资将具备更加坚实的基础，其优势必将逐步显现。脱离

上市公司基本面的炒新，无论其股价短期内如何暴涨，始终要受到其内在价值的约束，最终

回归理性价值。中工国际、拓邦电子、川润股份、涪陵榨菜等股票的爆炒及随后的大幅下跌

都验证了这一点。新股的价值评估和市场定价受公司业绩、净资产、成长性、行业定位和市

场状况等多种因素影响。投资者应仔细阅读招股说明书、上市公司相关公告、报告，同时还

可利用参加上市公司“路演”等机会，尽量获得最直接、最可靠的信息，据此对公司经营业

绩、行业特点、发展前景和潜在风险进行分析。如果投资者获取信息渠道较少或自己专业分

析能力有限，综合参考专业机构对新股上市交易的估值定价分析，也不失为一个明智之举。

投资者应该“以史为鉴”，认真分析公司的基本面，切忌盲目炒作，谨记理性投资。 


